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IndUstria opera abaixo do usual e
acumula estoques

Em junho, a producdo das empresas industriais recuou e a utilizacdo da ca-
pacidade ficou abaixo do usual pelo sétimo més consecutivo. Durante todo o
trimestre o percentual medio de utilizacdo da capacidade instalada ficou abaixo
do registrado em igual periodo de 2010. O més foi 0 segundo consecutivo onde
o nimero de empregados ficou estavel.

Diferentemente do primeiro trimestre do ano, as empresas acumularam es-
toques durante todo o segundo trimestre, que em junho ficaram acima do plane-
jado. O indice de estogue efetivo-planejado alcangou 53,0 pontos, o maior valor
desde 2009.

0 quadro adverso impactou as condigdes financeiras da industria. Empresas de
todos os portes encontram-se insatisfeitas com suas margens de lucro e apenas
as grandes consideram suas condicées financeiras satisfatorias. As empresas
industriais continuam com dificuldade de acesso ao crédito.

Estoque efetivo em relacdo ao planejado - Junho

53,0
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

UCI efetiva em relagcao ao usual - Junho

44,7
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Perfil da amostra: 1.692 empresas, sendo 915 pequenas, 535 médias e 242 grandes.
Periodo de coleta: De 1° a 15 de julho de 2011.
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ANALISE ECONOMICA

Agrava-se 0 cenario para a industria

0 segundo trimestre de 2011 mostra uma evidente queda na demanda por produtos industriais domésti-
cos, impactando fortemente na industria brasileira. A queda na atividade industrial é evidente e contrasta
com o desempenho do varejo. O cendrio segue negativo, apesar do efeito sazonal positivo do fim do
ano: o acimulo indesejado de estoques e a maior dificuldade no acesso ao crédito sinalizam um cenério
desfavoravel para os préximos meses.

A atividade industrial esta perdendo forca. Os sinais de desaquecimento existentes no primeiro trimestre
se tornaram mais evidentes durante o segundo trimestre, sobretudo em junho.

A producao das empresas industriais recuou no trimestre. A utilizacao da capacidade ¢ menor do que 0
usual ha sete meses. O emprego, por sua vez, mantém-se estavel hd dois meses.

Além disso, diferentemente do primeiro trimestre, a indlstria acumulou estoques indesejados nos dlti-
mos trés meses, sobretudo em junho. O indice de estoque efetivo-planejado de junho é o maior desde
2009, o que mostra que o acimulo de estoques foi intenso e disseminado pela indlstria.

A falta de demanda, problema claramente relacionado a uma atividade economica mais fraca, ganhou im-
portancia entre as principais dificuldades enfrentadas pelas empresas pelo terceiro trimestre consecutivo.

A continua moderagao da atividade industrial e um cambio que favorece cada vez mais os produtos
importados prejudicam as condigdes financeiras das empresas. Os industriais encontram-se insatisfeitos
com suas margens de lucro e a satisfacao com a situagao financeira é cada vez menor.

Com o aperto monetéario, 0 acesso ao crédito é cada vez mais dificil para as empresas. O indice de acesso
ao credito recuou pelo terceiro trimestre consecutivo e registra 0 menor valor desde 2009.

A partir da edicdo de janeiro de 2011, as perguntas sobre o nivel de utilizagdo da capacidade instalada, evolucao de estoques, evolugéo do ndmero de empregados
e expectativa do nimero de empregados passaram a ser realizadas mensalmente. Além disso, a Sondagem Industrial passou a incluir em suas edigdes trimestrais a
andlise de resultados regionais.
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Atividade industrial recua em junho

Evolucéo da producéo

Mensal
Queda 48,1 Aumento
Jun 2011
52,0
47,6
0 50 100

Evolucdo do niumero de empregados
Mensal

50,2

A produgao industrial em junho recuou na comparagdo com 0 més
anterior. O indice de evolugéo da producéo situou-se em 48,1 pontos,
abaixo da linha diviséria de 50 pontos.

Queda Aumento ) ] ] .
Jun 2011 0 emprego na indUstria manteve-se constante em junho. O indice de
50 8 evolugdo do nimero de empregados situa-se sobre a linha divisdria, em
Mai 2011 |_ 50,2 pontos. Trata-se do segundo més consecutivo de estabilidade no
emprego industrial.
51,3
0 50 100
Indicadores de evolucdo da produgao
62,9
pac 53,4 o 53,6 533
518 ’ 53,0 527 ’ 52,0
Aumento 50,8 51,0 ’ I . I . 51,0
- = | - = 50
Queda
49,2
47,6 48,1
46,0
447
Jan Mar Mai Jul Set Nov Jan Mar Mai
2010 2011

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
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EAPACIDADE INSTALADA

Atividade da inddstria muito abaixo do usual

UCI efetiva em relacao ao usual
Mensal

Abaixo 44, Acima

7
Jun 2011 _— A utilizagao da capacidade instalada em junho ficou aquém do espera-
do para 0 més. O indice de UCI efetiva em relagéo ao usual situa-se em

44,7 pontos, inferior a linha diviséria. A atividade industrial esté abaixo
do usual pelo sétimo més seguido.

46
Mai 2011

46

1
2
50 100

Utilizacao da capacidade instalada

Mensal
Abr 2011 Mai 2011 Jun 2011

100% 100% 100%

73% 74% 74% 0 percentual médio de utilizagao da capacidade instalada em junho foi
74%, idéntico ao registrado em maio e 1 ponto percentual acima do
observado em abril. A utilizagdo € menor que a registrada no ano passa-
do: no segundo trimestre de 2010, o percentual médio de utilizagao da
capacidade instalada foi 75%.

0% 0% 0%

Indicador de utilizagcado da capacidade instalada efetiva em relagao ao usual

54,0

50

47,4
46,2 46,1

44,7

48,3

Jan Fev  Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev  Mar  Abr Mai Jun
2010 2011

=—f— UCI Efetiva-usual = Linha divisoria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més.
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Inddstria acumula estoques indesejados

Evolugao do nivel de estoques
Mensal

Abaixo 52,3 Acima

51

4
51,4
50 100

Os estoques da industria cresceram em junho, a exemplo dos outros
meses do segundo trimestre. O indice de 52,3 pontos, acima da linha
diviséria de 50 pontos, é superior ao registrado nos meses anteriores, 0
que denota maior acimulo de estoques em junho.

Estoque efetivo em relacéo ao planejado

Mensal

Abaixo 53,0 Acima

Média historica: 50,2

51,0

51,8
50 100

A indlstria vendeu menos que o esperado o que resultou no acu-
mulo indesejado de estoques. O indicador de estoque efetivo em
comparagao com o planejado afastou-se da linha diviséria de 50
pontos, alcangando 53,0 pontos.

Indicadores de estoques de produtos finais

48,5

53,0

50

Jan/10 Mar Mai Jul

Evolucao

49,0 50,4 50,3 50,5 51,4 51,4 523
Set Nov Jan/11 Mar Mai
=g Efetivo planejado Linha diviséria

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam crescimento ou estoque acima do planejado.
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Falta de demanda ganha importancia entre

principais problemas

A alta carga tributaria e a competicao acirrada de merca-
do foram os principais problemas enfrentados pela indus-
tria no segundo trimestre de 2011, independentemente
de seu porte.

A falta de trabalhador qualificado permaneceu como o ter-
ceiro principal problema para as pequenas empresas. O item
também voltou a ser mais assinalado por médias e grandes
empresas, alcangando, respectivamente, a quinta e a sé-
tima posi¢ao no ranking dos principais problemas. Mesmo
com a atividade mais reduzida, a indUstria permanece com
dificuldades para obter trabalhadores qualificados: os per-
centuais de assinalagcdo mantém-se préximos aos observa-
dos nos Ultimos dois trimestres de 2010, quando a questao
recebeu o maior percentual de assinalagGes entre os princi-
pais problemas.

0 destaque do trimestre é a maior importancia atribuida a
falta de demanda. Entre as pequenas empresas, esse item
passou da sexta para a quarta posicdo entre 0s principais
problemas. Entre as medias empresas, a assinalagao passou
de 26,4% para 29,9% das empresas, mantendo-se na tercei-
ra posicao. O problema ganhou importancia também entre
as grandes empresas, passando da sétima para a sexta po-
sicao. A maior importancia do problema explicita o desaque-
cimento da demanda por produtos industriais domésticos.

Entre as grandes empresas 0 alto custo da matéria-prima
manteve a terceira posi¢do entre os principais problemas,
ainda que a assinalagdo dessa opgao tenha se reduzido de
38,1% para 34,7%. A taxa de cdmbio mantém-se como um
fator relevante para esse grupo de empresas (onde maior
predominancia de exportadoras), na quarta posigao.

Principais problemas enfrentados pela industria no trimestre (%)

PEQUENAS MEDIAS GRANDES

-1 I-11 I-11 -1 -1 1-11
% % Posicéo % % Posicéao % % Posicéo
Elevada carga tributaria 64,0 65,5 1 63,7 61,5 1 54,1 59,5 1
Competicao acirrada de mercado 36,4 40,5 2 42,2 40,2 2 39,8 39,7 2
Falta de trabalhador qualificado 29,3 29,5 3 22,2 25,4 5 21,6 23,6 7
Falta de demanda 24,1 28,3 4 26,4 29,9 3 15,2 24,0 6
Taxas de juros elevadas 28,3 24,6 5 25,5 239 6 23,8 25,6 5
Alto custo da matéria prima 25,6 22,8 6 26,4 29,2 4 38,1 34,7 3
Inadimpléncia dos clientes 15,4 17,2 7 10,1 11,4 9 5,6 33 14
Falta de capital de giro 18,0 16,4 8 14,9 16,1 8 8,7 9,9 8
Capacidade produtiva 1,6 8,5 9 9,5 71 1" 11,3 9,1 9
Falta de financ. de longo prazo 9,4 79 10 10,5 8,2 10 8,7 9,1 9
Taxa de cdmbio 83 11 11 18,7 20,4 7 31,2 32,6 4
Falta de matéria prima 9,5 71 12 1,7 6,2 12 8,7 1,4 1
Outros 4,3 57 13 5,5 4,4 13 5,1 53 12
Distribuicéo do produto 4,9 4,5 14 6,4 3,7 14 1,8 3,7 13
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Situacao financeira das empresas em deterioracao

Margem de lucro operacional

Ruim 4517 Boa
0 50 100

Média histérica: 44,4

Situacao financeira

Ruim 51,6 Boa
50 100
Meédia histérica: 50,8

Acesso ao crédito

Dificil 43,8 Facil
0 50 100

Média historica: 43,7

0 indice de satisfagado com a margem de lucro operacional registrou novo
recuo, passando de 46,6 pontos no primeiro trimestre para 45,7 pontos
no segundo. Ao se afastar ainda mais da linha diviséria de 50 pontos, 0
indicador registra aumento da insatisfagao dos empresarios com relagao
a margem de lucro operacional de suas empresas.

0 indice de satisfacdo com a situacao financeira recuou de 52,4 pontos
para 51,5 pontos. O indicador mostra que os industriais encontram-se
satisfeitos com a situacéo financeira de suas empresas. Contudo, a sa-
tisfacéo diminuiu pelo terceiro trimestre consecutivo e o indice é 0 me-
nor desde o terceiro trimestre de 2009.

0 acesso ao crédito estd cada vez mais dificil para as empresas. O
indice recuou pelo terceiro trimestre consecutivo, para 43,8 pontos.
Trata-se do menor valor desde o quarto trimestre de 2009.

Indicadores de acesso ao crédito e de satisfacdo com a margem
de lucro operacional e com a situacao financeira

60 7

55 1

50 1

45 A

40

35 1

30 -
11-08 1l v 1-09

Lucro Operacional

Situagéo Financeira

M v 1-10 Il n \% I-11 1-11

Il Acesso ao Crédito = Linha divisoria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagédo com o lucro e a situagéo financeira ou facilidade no acesso ao crédito.
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Empresas voltam a esperar queda na quantidade

exportada

Demanda
Mensal

Queda 61 ,9 Aumento

suzonr [

Média histérica: 59,9

As perspectivas relativas a demanda para os proximos seis meses
permanecem otimistas. O indice de expectativa de demanda de julho

61,6 (61,9 pontos) manteve-se praticamente estavel na comparagao com o
- registrado no més anterior. Ressalte-se, contudo, que o indice esté 1,6
60,7 ponto abaixo do registrado em julho de 2010.
0 50 100
Exportacao
Mensal
Queda 48,0 Aumento o ) )
Jul 2011 _— 0 pessimismo voltou a predominar com relagdo as exportagdes indus-
triais. O indice de expectativa de quantidade exportada recuou de 50,4
Lun 2011 5O|'4 pontos em junho para 48,0 pontos em julho, ou seja, abaixo da linha
" —
diviséria dos 50 pontos.
47,9
0 50 100
Indicadores de expectativa da
demanda e das exportagcdes
70
65 -
60 -
55 -
50 -
45 A
40 A
35 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul
2008 2009 2010 2011
=== Demanda Exportagao = Linha diviséria

* Os indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa de crescimento nos préximos seis meses.
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Ndmero de empregados

Mensal

Queda 54,2 Aumento

szt [ I

Média historica: 51,1

54,0
54,3
Mai 2011

50 100

Compras de matérias-primas
Mensal

Queda 58,2 Aumento

Média histoérica: 56,1

58,0
58,2
Mai 2011

50 100
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Os empresarios mostram em julho 0 mesmo otimismo do més ante-
rior com relacéo a evolucéo futura do nimero de empregados. O indice
manteve-se praticamente constante (54,2 pontos).

As perspectivas com relagao as compras de matérias-primas de julho séo
tao favoraveis quanto em junho. O indice permaneceu praticamente esta-
cionado: aumentou 0,2 ponto, situando-se em 58,2 pontos.

Indicadores de expectativa do nUmero de empregados e
das compras de matérias-primas

65 7

60 1

1 ey M

50 1

40 A

35 T T T T T T T T T T T T
Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul
2008 2009 2010 2011

=—fll— Numero de empregados

Compras de matérias-primas — Linha divisoéria

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam expectativa de crescimento nos préximos seis meses
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Sinais de desaquecimento sao claros para
empresas de todos 0s portes

Ja no primeiro trimestre de 2011 se podia perceber sinais
de desaguecimento nas pequenas e grandes empresas,
sobretudo entre as primeiras. No segundo trimestre, 0s
sinais tornaram-se mais claros e disseminados entre as
empresas de ambos 0s portes.

Para as pequenas empresas, a producdo e o nimero de
empregados reduziu na comparagao com o meés anterior
durante todo o trimestre. A atividade industrial foi baixa
durante todo o trimestre: o indice de UCI efetiva-usual
manteve-se abaixo dos 45 pontos. Mesmo com produgao
em queda, as pequenas empresas acumularam estoques
indesejados. Esse quadro adverso manteve as condigdes
financeiras desfavoraveis, como no primeiro trimestre.

As grandes empresas também apresentam quadro pior
que o do inicio de 2011. A producdo em abril e em junho
recuaram na comparacao com o més anterior. Em junho,

inclusive, o recuo da producao foi mais intenso que o ob-
servado entre as pequenas empresas. O ritmo de con-
tratacdo se tornou cada vez menos intenso ao longo do
trimestre. O indice de UCI efetiva-usual, que se manti-
nha apenas ligeiramente abaixo do usual (préximo dos 50
pontos) no primeiro trimestre, recuou em maio e junho,
alcancando 44,7 pontos.

0 quadro desfavoravel afetou as condicdes financeiras
das grandes empresas. As grandes empresas mostram
insatisfacdo com o lucro operacional (indice recuou de
50,6 para 48,6 pontos) e queda na satisfacdo com sua
situacao financeira (o indice permanece acima dos 50
pontos, mas recuou). Chama a atencéo a dificuldade de
acesso ao crédito: o indice de acesso ao crédito recuou
pelo terceiro trimestre consecutivo e assumiu 0 menor
valor desde 2009.

Indicadores por porte de empresa

485 481 479

444 44,9 447

540 54,2
50,5

Evolucédo da producgao

M Pequenas Médias

UCI efetivo -usual

Grandes

Estoques efetivo-planejado

= Linha diviséria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam crescimento da produgao, utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para 0 més ou estoques acima do planejado.
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Industria da regido Sul em situacao

desfavoravel

Os sinais de desaquecimento que caracterizaram a ativi-
dade industrial no primeiro trimestre se intensificaram e
afetam todas as regides. No fim do segundo trimestre,
para todas as regioes brasileiras a utilizagao da capacida-
de instalada esta abaixo do usual.

Na regido Sul os sinais de desaguecimento sao 0s mais
claros. A produgéo recuou frente ao més anterior em abril
e em junho (indice de evolucdo de 45,7 pontos). A regido
foi ainda a Unica que reduziu seu ndmero de empregados
em junho (indice de evolugao de 48,5 pontos). As indds-
trias da regido registram utilizag@o da capacidade instalada
bem abaixo do usual em junho (indice de UCI efetivo-usual
de 43,7 pontos). As empresas da regido Sul aumentaram
seus estogues por todo o trimestre e registram o maior
acimulo de estoques indesejados no fim de junho (indice
de estoque efetivo-planejado de 55,4 pontos).

Esse cenario negativo afetou ainda as condigdes finan-
ceiras da industria da regido. Em junho, os indices da re-
gido Sul mostram insatisfagdo com a margem de lucro
(indice de 43,5 pontos) e com a situacéo financeira (49,4
pontos), além de muita dificuldade no acesso ao crédito
(indice de 42,5 pontos). Os indices sdo os menores na
comparagao com todas as regioes.

Os sinais de desaquecimento sao mais brandos na regiao
Centro-oeste. Embora a utilizagdo da capacidade instala-
da permaneca abaixo do usual nessa regido, a producao
aumentou em junho. Os estoques se reduziram por todo
0 trimestre e terminaram junho praticamente no nivel pla-
nejado. Destaca-se o elevado otimismo das indUstrias da
regiao com relacao as exportacoes (indice de expectativa
de 60,0 pontos).

Indicadores por regiao

47,5
43,8 43,7

52,5 53,5 554

UCI efetiva-usual

B Norte Nordeste

10

Estoque efetivo-planejado

Sudeste W Sul B Centro-oeste

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més ou estoques acima do planejado.
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Desaquecimento da inddstria na maioria

dos setores

Indicador UCI efetiva em relagao ao usual
dos setores industriais

Farmacéuticos

Veiculos Automotores

Maquinas e Equipamentos
Minerais N&ao-metalicos

Outros Equip. de Transporte

Mat. Eletrénico e de Comunicagao
Limpeza e Perfumaria

Alimentos

Magq. e Materiais Elétricos

Refino de Petroleo

Borracha

Equip. Hospitalares e de Precisdo
Quimica

Produtos de Metal

Metalurgia Basica

Moveis

Edicéo e Impressao

Vestuario

Papel e Celulose

Industrias Diversas

Calgados

Bebidas

Madeira

Plastico

Téxteis

Couros

T T T T T 1
30 35 40 45 50 55

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam UCI acima do usual.
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Os sinais de uma atividade econdmica mais fraca ficaram
mais disseminados entre os setores. A utilizacdo da capaci-
dade instalada esta abaixo do usual para a ind(stria extrativa
e 24 dos 26 setores considerados. Entre marco e junho, o in-
dice de utilizagao da capacidade instalada efetiva em relagao
ao usual recuou em 20 setores da indlstria de transforma-
¢ao, ou seja, para 20 setores a atividade industrial ficou mais
distante do usual para o més. Em margo, apenas um setor
registrou indice abaixo de 40 pontos. Em junho, foram cinco:
Bebidas, Madeira, Plastico, Téxteis e Couros.

Dezesseis setores da indUstria de transformagéo reduziram
sua produgao no més de junho. Ainda assim, a maioria dos
setores acumularam estoques no més e 17 registraram
excesso de estoques. Os setores com maior acimulo de
estogues indesejados sao Outros equipamentos de trans-
porte, Téxteis, Calgados, Méquinas e equipamentos, Mate-
rial eletronico e de comunicacéo e Vestudrio, com indices
acima de 56 pontos.

0 cendrio desfavoravel também se reflete nas condicoes
financeiras dos setores. Apenas a indUstria extrativa e dois
setores da industria de transformacgéo (Refino de petrdleo
e Farmacéuticos) encontram-se satisfeitos com suas mar-
gens de lucro (indices sobre a linha divisdria de 50 pontos).
No outro extremo, os setores Madeira, Outros equipamen-
tos de transporte, Papel e celulose, Téxteis e Plastico mos-
tram grande insatisfacao (indices inferiores a 40 pontos).
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Setor Téxteis enfrenta dificuldades

A andlise do setor Téxteis evidencia grandes dificuldades. A pro-
ducéo do setor esta caindo na comparagao com o més anterior
desde novembro de 2010. O nimero de empregados também
se reduz desde janeiro desse ano, quando o indice passou a ser
medido mensalmente. A utilizagdo da capacidade instalada do
setor esta abaixo do usual para 0 més desde setembro de 2010.

Mesmo reduzindo sua producdo més apds més, a demanda €
insuficiente para absorver a producgao. O setor registra forte acu-
mulo de estoques indesejados. O indice de evolugao de estoques
mostra aumento desde o inicio do ano, quando o indice passou
a ser coletado mensalmente. O indice efetivo-planejado situa-se
em 59,2 pontos, 0 que denota grande excesso de estoques.

0 cenario impacta negativamente as condicoes financeiras do
setor, cuja indUstria encontra-se insatisfeita com suas mar-
gens de lucro e situagao financeira.

As expectativas com relagao as exportages sdo bastante
pessimistas. Em junho, o indice registrou 38,7 pontos, bem
abaixo da linha divisoria dos 50 pontos, 0 que denota expec-
tativa de queda nas exportagdes. O indice situa-se abaixo dos
50 pontos desde julho de 2010.

Indicadores do setor Téxteis
70 -
60 1
50 4
40 -
30 1

20 -

Evolugédo ucCl
da producéao efetiva-usual

Estoque
efetivo-planejado

M abr/11 mai/11 jun/11

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam crescimento
da produgao, UCI acima do usual ou estoques efetivo acima do planejado.
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Setor Couros: Expectativas pessimistas

0 setor Couros foi 0 setor com maior queda na produgéo em
junho. O indice de evolugéo ficou em 38,6 pontos em junho, 0
terceiro més consecutivo em que o indice fica abaixo da linha
divisdria. O setor também reduziu o nimero de empregados
por todo o trimestre e € 0 que registrou a pior evolugao no
nimero de empregados em junho (indice de 42,4 pontos). A
utilizacao da capacidade instalada do setor também € a que se
encontra mais aquém do usual. O indice de UCI efetiva-usual
de junho registrou 35,2 pontos.

A forte reducao na produgao permitiu reducao dos estoques
do setor em abril e maio, mas em junho ndo houve queda. Com
isso, 0s estoques ficaram acima do planejado para o setor em
junho: indice de 53,4 pontos.

0 setor ndo espera melhora nesse quadro nos proximos meses.
As expectativas dos empresarios sao especialmente pessimis-
tas. O indice de expectativa de demanda é o menor entre 0s
setores: 50,8 pontos, 0 que denota que ndo ha expectativa de
aumento de demanda. As expectativas com relagéo as exporta-
cOes sdo amplamente pessimistas. O indice foi de 33,3 pontos.
0 setor espera ainda reduzir as compras de matérias-primas
(indice de expectativa de 49,2 pontos e manter inalterado o
nimero de empregados (indice de expectativa de 50 pontos).

Indicadores do setor Couros
60
50
40 1
30 1

20 1

Expectativa
de demanda

Expectativa
de exportacao

Expectativa de
compras de
matérias-primas

W mai/11 jun/11 jul/11

Os indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam expectativa
positiva.
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NiVEL DE ATIVIDADE CAPACIDADE INSTALADA

Produgéo uc (%) UC efetiva-usual
Resultados por — — —
regido, porte e setor ensa m ensa ensa

jun/10 mai/11  jun/11 | jun/10  mai/11  jun/11 | jun/10  mai/11  jun/11 | jun/10  mai/11  jun/11

INDUSTRIA GERAL 51,8 52,0 48,1 - 50,8 50,2 I - 74 74 I 48,4 46,1 44,7
POR REGIAO
NORTE 51,9 55,0 45,4 - 51,4 50,2 - 73 69 53,2 48,9 44,5
NORDESTE 53,5 51,5 50,5 - 47,8 51,5 - 67 n 50,8 46,7 47,5
SUDESTE 51,1 51,4 41,5 - 50,9 50,2 - 75 74 48,1 45,4 43,8
SuL 50,9 50,8 45,7 - 51,2 48,5 - 76 75 48,0 46,4 43,7
CENTRO OESTE 56,9 57,3 52,2 - 52,6 50,9 - 75 76 47,5 47,2 46,5
POR PORTE
PEQUENA 49,1 49,0 48,5 - 49,2 48,7 - 68 68 46,1 44,8 44,4
MEDIA 51,0 52,7 48,1 - 50,5 50,2 - 74 73 41,9 46,6 44,9
GRANDE 54,4 53,5 47,9 - 52,1 51,2 - 78 78 50,4 46,7 44,7
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 54,0 53,1 57,3 - 54,7 52,1 - 14 75 49,0 47,9 48,8
INDUSTRIA DE TRANSFORMA(}AO 50,2 50,8 47,8 - 49,9 49,4 - 12 n 47,2 45,6 44,4
Alimentos 53,4 56,1 49,2 - 50,7 51,5 - n 12 47,2 49,5 471
Bebidas 48,2 45,1 50,0 - 47,8 50,0 - 65 64 48,2 43,9 39,3
Téxteis 48,9 43,2 40,7 - 47,0 45,2 - 67 67 47,8 38,6 35,9
Vestuario 48,3 46,8 45,2 - 45,3 49,0 - 74 75 46,5 441 431
Couros 45,4 42,6 38,6 - 45,9 42,4 - 72 62 38,9 38,2 35,2
Calgados 50,0 48,5 44,6 - 52,5 48,3 - 74 68 49,1 40,0 41,8
Madeira 45,6 46,9 45,7 - 47,6 44,7 - 63 62 40,5 40,3 38,7
Papel e Celulose 44,7 50,5 47,2 - 491 48,9 - 70 73 45,3 42,7 42,9
Edicao e Impresséao 48,7 47,3 46,7 - 50,0 48,9 - 64 65 47,5 45,0 43,5
Refino de Petrdleo 57.4 57.1 50,0 - 50,0 47,9 - 85 82 50,0 48,2 45,8
Quimica 52,2 53.4 51,9 - 52,5 51,1 - n 70 46,7 47,5 45,5
Farmacéuticos 50,0 54,7 54,3 - 52,3 52,6 - 75 67 47,5 51,5 50,9
Limpeza e Perfumaria 45,8 56,3 50,0 - 46,4 52,8 - 67 64 43,5 49,1 47,3
Borracha 39,0 50,0 42,6 - 49,1 50,0 - 73 71 47,0 471 45,7
Plastico 46,7 50,0 44,9 - 49,1 48,6 - 74 68 49,5 431 38,2
Minerais Néo-metélicos 53,7 49,8 51,0 - 50,7 50,5 - 71 71 51,6 47,6 47,8
Metalurgia Bésica 58,3 53,1 49,5 - 52,7 474 - 76 12 52,6 46,8 44,7
Produtos de Metal 50,0 49,8 44,8 - 50,9 49,7 - 72 72 47,9 43,0 44,8
Maquinas e Equipamentos 52,2 50,4 50,5 - 50,9 51,0 - 75 73 44,2 48,7 48,3
Mag. e Materiais Elétricos 55,3 50,5 49,0 - 50,5 50,5 - 72 72 50,0 44,7 45,9
(":"oar:]el::‘?'c:'g;a”i°° e de 500 525 446 | - | 533 | 527 . 73 74 | 461 500 473
Equip. Hospitalares e de Precisdo | 45,8 54,3 55,7 - 44,8 55,7 - 69 75 45,8 44,0 45,5
Veiculos Automotores 52,7 56,7 51,0 - 53,4 52,4 - 75 75 51,1 51,1 50,5
Outros Equip. de Transporte 50,0 60,7 57,9 - 51,3 53,9 - 73 73 43,4 47,6 47,4
Méveis 41,3 46,3 43,5 - 41,5 44,0 - 70 70 40,3 44,3 44,5
Industrias Diversas 51,0 44,0 41,7 - 41,6 43,5 - 66 65 49,0 40,5 42,4

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolug@o ou expectativa positiva, estoque acima do planejado, situagéo financeira ou margem de lucro mais do que satisfatérios
ou facil acesso ao crédito. As demais ndo s&o divulgadas por nao terem atingido o limite minimo de empresas estabelecidados para a amostra (Alcool, Fumo, Maquinas para Escritério e Informatica,
IndUstrias Diversas e Reciclagem).
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ESTOQUES PRODUTOS FINAIS SITUAGAO FINANCEIRA

Efetivo/Planejado Evolugéo Lucro Operacional Acesso ao Crédito

Resultados por
regiao, porte e setor

jun/10° mai/11 jun/11 | jun/10 mai/11  jun/11T @ 110 111 111 | 1100 111 1111

INDUSTRIA GERAL 492 51,0 530 | - 514 523 I 468 466 457 | 521 524 515 | 455 443 438
POR REGIAO
NORTE 494 | 496 | 475 | - | 496 | 524 J 502 508 | 527 | 616 | 634 566 | 306 | 645 489
NORDESTE 494 478 525 | - | 470 505 [ 494 487 495 | 552 536 558 | 449 448 465
SUDESTE 490 | 509 | 535 | - | 513 534 Q450 458 452 | 500 | 51,1 515 | 459 | 445 | 44,1
suL 503 553 554 | - | 548 | 533 [ 462 457 435 | 523 534 494 | 450 443 425
CENTRO OESTE 453 | 458 | 493 | - | 51,3 | 495 | 501 | 476 | 481 | 548 | 526 518 | 466 432 | 437
POR PORTE
PEQUENA 482 | 485 | 505 | - | 503 | 51,0 443 433 432 | 480 | 469 468 | 438 | 422 | 428
MEDIA 499 528 540 | - | 505 | 533 [ 463 445 444 | 521 499 495 | 455 432 427
GRANDE 494 | 514 | s42 | - | 527 | 524 490 506 | 486 | 551 | 584 | 564 | 467 468 | 454
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 453 488 496 | - 479 478 J 490 505 544 | 540 558 592 | 450 403 478
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO | 49,1 | 505 | 524 | - | 509 | 523 Jf 454 | 445 | 438 | 500 493 | 485 | 447 434 | 430
Alimentos 522 | 513 528 | - 521 51,6 | 459 484 473 | 522 540 510 | 480 457 446
Bebidas 508 | 473 | 423 | - | 481 | 450 [ 5a5 | 479 | 494 | 538 536 | 51,8 | 426 406 | 46,1
Téxteis 520 562 592 | - | 556 57,0 [ 446 402 384 | 500 450 463 | 444 414 419
Vestudrio 530 | 527 | 563 | - | 522 | 555 465 | 438 433 | 475 463 | 474 | 418 422 | 446
Couros 486 | 475 534 | - 484 500 404 431 417 | 454 451 470 | 413 409 403
Calgados 513 | 559 | 581 | - | 545 | 542 440 429 420 | 509 | 51,3 | 494 | 474 433 | 438
Madeira 405 | 445 413 | - 455 492 38 358 372|415 41,3 410 | 401 31,1 382
Papel e Celulose 556 | 533 534 | - | 522 | 514 382|388 384 | 487 | 457 483 | 483 | 427 | 47,0
Edigéo e Impressdo 446 | 469 450 | - 490 500 [ 520 464 446 | 531 51,2 495 | 417 398 440
Refino de Petréleo 441 | 481 | 500 | - | 500 | 500 529 450 521|618 | 548 646 | 472 | 41,7 | 607
Quimica 500 51,9 526 | - 534 531 466 469 447 | 550 556 51,9 | 444 472 422
Farmacéuticos 413 | 440 463 | - | 500 519 51,7 523 51,7 | 508 | 508 474 | 448 | 460 | 432
Limpeza e Perfumaria 467 426 556 | - | 435 | 565 J 448 470 472 | 542 521 537 | 481 41,3 432
Borracha 403 | 486 | 475 | - | 514 | 488 Q409 429 438 | 478 | 448 466 | 375 | 405 435
Pléstico 500 530 488 | - | 508 | 496 | 453 403 309 | 514 484 455 | 449 407 435
Minerais Nao-metalicos 454 | 496 | 509 | - | 470 | 506 [ 494 463 | 461 | 504 | 485 | 486 | 446 | 424 | 426
Metalurgia Bsica 494 495 549 | - 500 526 [ 467 420 432 | 538 51,0 51,0 | 454 472 466
Produtos de Metal 412 | 415 | 538 | - | 500 | 528 [ 449 | 441 | 429 | 489 | 483 | 492 | 424 421 | 41,2
Méquinas e Equipamentos | 483 526 566 | - | 526 549 [ 423 440 431 | 458 488 467 | 460 463 435
Mag. e Materiais Elétricos 49,2 51,8 53,9 - 48,8 50,0 432 415 41,3 50,7 @ 49,0 @ 46,9 42,7 | 45,8 | 41,2
CMoa;]ir::'cie;;ﬁ"im e de 438 | 489 565 | - 488 543 M 474 522 481 | 556 565 510 | 500 521 517
Equip. Hospitalares e de Precisao | 516 | 51,7 | 500 | - | 440 | 500 J] 486 509 | 489 | 528 | 500 534 | 500 | 529 | 453
Veiclos Automotores 487 482 482 | - 536 50,6 J 489 463 470 | 51,1 51,4 526 | 493 474 436
Outros Equip. de Transporte 46,4 53,3 65,9 - 55,4 62,5 43,4 |« 375 | 38,2 47,4 |« 425 @ 46,1 47,7 | 375 | 409
Méveis 516 533 536 | - | 533 535 [ 386 466 401 | 41,8 481 442 | 41,1 409 366
Industrias Diversas 489 | 529 | 512 | - | 569 | 566 471 352 432 | 529 398 | 424 | 440 429 | 342

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolugdo ou expectativa positiva, estoque acima do planejado, situagéo financeira ou margem de lucro mais do que
satisfatorios ou facil acesso ao crédito. As demais nao s3o divulgadas por ndo terem atingido o limite minimo de empresas estabelecidados para a amostra (Alcool, Fumo, Maquinas para
Escritério e Informatica, Industrias Diversas e Reciclagem).
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EXPECTATIVAS
Resultados por - |3| gl i d = d Ig
- ensa | Menst | Mensal | ensa
regiao, porte e setor . - - - - - - - - ,
ALY ju/10 jun/11 jul/11 ju/10  jun/11 jul/11 ju/10  jun/11 jul/11

INDUSTRIA GERAL 63,5 61,6 61,9 I 52,2 50,4 48,0 I 60,9 58,0 58,2 - 54,0 54,2
POR REGIAO
NORTE 69,1 63,3 65,9 53,8 54,2 46,5 68,2 60,8 62,9 - 56,1 59,4
NORDESTE 65,5 66,4 64,6 51,4 55,6 52,3 65,7 63,9 63,1 - 58,8 57,2
SUDESTE 62,1 60,1 60,4 50,5 49,7 46,3 59,5 56,5 56,2 - 52,1 53,1
SuL 62,9 59,0 60,1 52,9 48,6 45,6 59,6 55,4 56,2 - 52,5 52,1
CENTRO OESTE 66,1 63,4 63,9 58,7 50,0 60,0 60,5 58,8 58,0 - 55,4 56,1
POR PORTE
PEQUENA 64,0 61,3 61,5 52,6 50,1 47,6 60,7 57,9 58,7 - 53,7 54,4
MEDIA 62,6 59,5 61,1 49,0 48,4 47,3 59,5 56,2 57,6 - 53,3 53,2
GRANDE 63,7 63,2 62,9 54,3 52,0 48,9 62,0 59,3 58,3 - 54,6 54,9
POR SETOR
INDUSTRIA EXTRATIVA 63,5 65,1 62,3 51,5 55,4 52,8 60,3 60,8 58,5 - 56,8 56,5
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO 63,6 60,9 61,6 51,7 49,8 47,6 60,5 57,4 58,3 - 53,6 54,0
Alimentos 65,0 63,7 62,8 56,7 53,2 55,3 62,1 60,7 60,6 - 55,5 54,6
Bebidas 65,6 64,1 69,2 53,6 61,1 55,6 64,4 60,9 66,9 - 53,8 55,8
Téxteis 64,7 60,2 60,3 50,0 39,1 38,7 62,0 55,9 53,5 - 53,3 50,6
Vestudrio 68,5 63,9 65,1 52,5 42,2 42,3 65,8 60,8 60,0 - 54,5 55,8
Couros 55,8 53,4 50,8 43,1 50,0 333 54,2 49,3 49,2 - 50,7 50,0
Calgados 66,4 59,0 66,3 57,8 441 38,0 63,9 58,5 62,0 - 58,5 64,1
Madeira 58,8 57,4 58,0 48,1 44,2 42,2 58,8 54,2 55,7 - 50,7 52,3
Papel e Celulose 63,2 60,3 61,7 50,0 52,8 52,3 59,2 55,5 55,7 - 49,5 49,4
Edicéo e Impressao 65,0 63,9 56,7 45,0 40,0 25,0 58,8 59,0 54,4 - 52,3 50,0
Refino de Petrdleo 65,6 57,1 64,6 63,9 58,3 50,0 57,4 53,6 54,2 - 53,6 52,1
Quimica 61,9 66,1 62,9 53,8 53,4 50,0 60,6 61,0 59,5 - 53,4 53,8
Farmacéuticos 63,3 68,0 65,5 59,1 65,9 58,3 60,8 67,2 62,9 - 60,6 60,3
Limpeza e Perfumaria 68,8 65,2 67,9 53,1 56,3 55,6 68,8 63,4 63,4 - 52,8 57,1
Borracha 64,0 54,6 58,0 4,7 43,8 45,0 57,0 51,9 57,4 - 52,8 55,4
Plastico 67,6 60,6 64,2 52,5 51,9 47,4 63,9 57,3 63,2 - 54,7 54,4
Minerais Nao-metalicos 66,4 61,6 64,0 58,7 53,9 51,8 60,2 57,3 60,6 - 54,0 55,1
Metalurgia Bésica 55,4 56,3 57,8 44,4 52,4 45,0 54,9 53,2 55,7 - 51,2 50,5
Produtos de Metal 62,3 60,0 57,5 47,4 47,2 42,2 61,1 55,6 55,6 - 51,9 51,4
Méquinas e Equipamentos 60,9 57,2 56,5 50,0 46,7 45,2 58,4 54,2 51,5 - 52,8 53,5
Mag. e Materiais Elétricos 60,1 59,0 57,3 47,7 47,3 46,7 58,3 54,8 56,4 - 51,9 51,0
Material Eletronico e de Comunic. 60,5 56,7 64,3 50,0 57,1 50,0 56,6 53,3 59,8 - 55,8 57,1
Equip. Hospitalares e de Preciséo 63,9 65,5 65,9 58,3 63,5 65,9 61,1 62,9 64,8 - 58,6 56,8
Veiculos Automotores 58,5 57,5 56,7 50,0 48,8 48,3 57,6 55,2 55,8 - 50,4 53,4
Outros Equip. de Transporte 61,8 59,5 63,2 50,0 47,2 45,8 63,9 60,7 61,8 - 57.1 59,2
Méveis 65,7 61,1 64,9 50,0 38,2 40,6 60,6 58,5 62,7 - 55,3 55,1
Industrias Diversas 68,3 58,3 60,9 46,2 50,0 52,5 63,0 54,8 59,8 - 52,4 56,5

Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam evolug&o ou expectativa positiva, estoque acima do planejado, situagao financeira ou margem de lucro mais do que satisfatérios
ou facil acesso ao crédito. As demais n&o sao divulgadas por nao terem atingido o limite minimo de empresas estabelecidados para a amostra (Alcool, Fumo, Maquinas para Escritério e Informatica,
Industrias Diversas e Reciclagem).

Para informagdes metodoldgicas, veja www.cni.org.br/sondagemindustrialcni
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